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 ملخص البحث:

ليااة تناااوه ااالا البحاار التعرمااو بالملااروةاو التااطيرة والمتوسااسةط وملمااو  الوسااا ة الما     

للبنااوك كلساالوت مسااتحدي لتموماا  وكقاارار تلاا  الملااروةاوط ةياار تتلساا   لساالة الع قااة 

التموملية  ي اله الحالة ةلى  لسلة مؤدااا أن أصحات اللائض المالي )وااي المؤسسااو الدولياة 

أو الو نية التي لدمما أمواه تود توظيلما  ي دةم الملروةاو التطيرة والمتوسسة(ط تقد  دةماً 

اً لتلاا  ار ااراح أصااحات العجاا  المااالي التااي تااود الدولااة دةمماااط و لاا  ماا   اا ه بعااض مالياا

المؤسساااو الماليااة والمتاار ية والتااي تصااون متلتتااة  ااي ةملياااو التموماا  وا قاارار  وقااد 

وتوص  الباةر كلي ما ملي: أن الوساا ة المالياة بتاورتما المساتحدتةط تتميا   اي ةملياة مبادلاة 

لحقوق المالية  ةير تعتبر وسيلة م  وسائ  ا قارار أو تموما  الملاروةاو تنائية نمائيةط  ي ا

التطيرة والمتوسسة ومتنااياة التاطرط تقادمما جمااو أجنبياة متلتتاة  اي  لا  ةبار البناوك 

والمؤسساااو الماليااة والمتاار ية نتياار اسااتلادة تلاا  البنااوك أو المؤسساااو المتاار ية بالمااام  

دائنةط مع تحم  مسئولية ملا ر  ل  النوع م  الائتمانط منتج م  التطير بي  اللوائد المدمنة وال

جراء ةملية الوسا ة المالية نوةاً م  الملا ر المامة التاي تتحملماا البناوك الوسايسةط والتاي لام 

متم الا تاح ةنما ما  قبا ط ساواء  اي الدراسااو المتار ية المتلتتاة أو ما   ا ه اتلاقيااو 

كصداراتما الي ي  تصاون  او  بيعاة مماتلاة كلاى ةاد ماا للملاا ر )بازه( للرقابة المتر ية  ي 

الائتمانية التقليدمة  لا توجد  روق  او دلالة اةتائية بي   ئاو ةينة الدراسة ةلاى أن الوساا ة 

الماليااة للبنااوك التجارمااة )ةنااد اقاارار الملااروةاو التااطيرة والمتوسااسة( متسااب  ةنمااا بعااض 

 بيعة الائتمانية  ي اللص " الملا ر غير التقليدمة  او الس
 

Abstract  :  

     This study deals with the definition of SMEs and the concept of financial 

intermediation for banks as an innovative method of financing and lending 

them. The philosophy of the financing relationship is based on the philosophy 

that the owners of the financial surplus (the international or national 

institutions that have funds to support SMEs), Provides financial support to 

those parties with fiscal deficits that the State wishes to support, through some 

financial and banking institutions that specialize in financing and lending. The 

researcher concluded that the new form of financial intermediation is a final 

bilateral swap of financial rights. It is considered a means of lending or 

financing small, medium and micro enterprises, provided by foreign parties 

specialized in this through banks and financial institutions and banking for the 

benefit of these banks or banking institutions margin small between the 

benefits of debt and city, taking responsibility for the risks of that type of 

credit, The process of financial intermediation represents a kind of significant 

risk to intermediary banks, which has not been disclosed previously, both in 

specialized banking studies or through the Basel agreements for banking 

supervision in the three versions. Are of a somewhat similar nature to 

traditional credit risk. There are no statistically significant differences between 

the sample of the study sample that the financial intermediation of commercial 
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banks (when lending to SMEs) is caused by some non-traditional risks of 

credit nature in the form  

  طبيعة مشكلة البحث:   

نتراً لما تقو  به الملروةاو التطيرة والمتوسسة بدور الرا عة الاقتتادمة التي تقو  

ما تمتلصه م  قدراو لتوليد  رص العم  والحد ةلى وتعتمد  ي  ل   طةملية التنمية  ي المجتمع

لصيير م  الدوه   رمسة الواقع الاقتتادي ةلى  إنما تلرر نلسما  طمعدلاو البسالة ارتلاعم  

ً  ي الوقت الراا   يم   اصة  ي ظ  ظروح الصساد العالمي وتراجع  –تلع  دوراً ااما

لا ممص  كاماله أو تجنبه   إن تل  الملروةاو لم تعد  –معدلاو النمو الاقتتادي بوجه ةا  

لاو بقدر ما أصبحت تمي  أداة للتنمية وزمادة معد ط قطملروةاو للتلطي  ومصا حة البسالة 

 وتحرم  النلا  الاقتتادي بوجه ةا  وبتلة أساسية  طالنمو

  اةلنحو التوجه والت طولع  الا ارمر او ما ةرك ااتماماو القساع المتر ي بلدة

باةتباراا أةد أام محركاو الاقتتاد القومي  ةطلتموم  الملروةاو التطيرة والمتوسس

ً  طة والتموملية لبنوك  ل  القساعوالتنمية و ل  م    ه تنومع المحلتة الاستيمارم جن   ىكل جنبا

التندوق الاجتماةي للتنمية  ةير أ ل الا الااتما  صورة التموم  المباشر  ي ةدود اللرو  

أو ة   رمق الوسا ة المالية بينما وبي   طوالضوابط التي ملرضما ومحدداا  ل  التندوق

الدولي ومنتمة ارمم المتحدة للتنمية  جماو أجنبية ة  البن  تمتم بملا ارمرط مي  البن 

 والتجارة والاتحاد اروروبي وغيراا 

مصون  ي مقدمتما  طالتلةواو ارمر اللي ممص  أن مترت  ةليه ةدد م  الملا ر  او 

نتيجة تعير تل  الملروةاو  ي السداد  أو ملا ر  طالملا ر الائتمانية أو ملا ر ا قرار

ومنح  تراو سماح  وملة  طأدنى ةد ىرة  لض سعر اللائدة كلاستتدار قراراو سيادمة بضرو

 ليصونمجالاو الائتمان العادمة ار رى  ب ةقد تؤتر  ي قيمة العائد م  الا التموم  مقارن

ومما متسل  معه ضرورة  طالموضوع  او أامية وتلتير  ي الصيان المالي للمؤسسة المتر ية

 التحو  له والمحاسبة ةنه 

وه الباةر بالدراسة والتحلي  العلمي التعرمو بالملروةاو التطيرة وم  انا متنا

تم ملمو  الوسا ة المالية للبنوك كلسلوت مستحدي لتموم  تل   طوالمتوسسة و رق تموملما

 بيعة الملا ر ةند استلدا  أسلوت الوسا ة المالية  ي تموم   وأ يراً  طالملروةاو

 ق م  صحة  رر البحر ميدانياً تم التحق طالملروةاو التطيرة والمتوسسة

  أهمية البحث:

تلتي أامية الا البحر م  كونه مبحر  ي معالجة ملصلة محاسبية اامة وملحة  ي البنوك 

التجارمةط تل  التي تتعلق بعملية الوسا ة المالية بي  الجماو والمؤسساو المالية ارجنبية م  

  واو واج  و ني تتتدى له جمةط والملروةاو التطيرة والمتوسسة م  جمة أ رى

كبرماو البنوك التجارمة الو نية  ي مترط كالبن  ارالي وبن  مترط وغيراا و ل  با ضا ة 

كلى التندوق الاجتماةي للتنمية  وبسبيعة الحاه لا مجوز التللي ة  الدور الو ني لمجرد 

ر م    ه اللرق التلوح م  تعير بعض الملروةاو ة  السدادط أو تحم  البن  لبعض اللسائ
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بي  سعري اللائدة المدمنة والدائنة وسعر صرح العملة ارجنبية )الدولار(  ي مواجمة العملة 

 المحلية )الجنيه المتري(  

 

 أهداف البحث:  

للبحر  ي التعرح ةلى الوسا ة المالية لتموم  الملروةاو متمي  المدح الرئيسي        

 ملةط وتتلرع منه مجموةة م  اراداح اللرةية اي:التطيرة والمتوسسة وملا راا المحت

 التعرمو بالملروةاو التطيرة والمتوسسة و رق تموملما  -1

 ملمو  الوسا ة المالية للبنوك كلسلوت مستحدي لتموم  الملروةاو  -2

 الملا ر المتوقعة ةند استلدا  أسلوت الوسا ة المالية للبنوك  -3

ئية بي   ئاو الممتمي  ةلى أن الوسا ة التحقق الا تباري م   روق  او دلالة كةتا -4

المالية  ي البنوك التجارمة ممص  أن متسب  ةنما بعض الملا ر غير التقليدمة ) او 

  بيعة ائتمانية( 

 البحث: فرض

لا توجد  روق  او دلالة كةتائية بي   ئاو ةينة الدراسة ةلى أن الوسا ة المالية  ي    

 ما بعض الملا ر غير التقليدمة ) او  بيعة ائتمانية( البنوك التجارمة ممص  أن متسب  ةن

 منهج وأسلوب البحث:

استلدا  المنمج العلمي المعاصر اللي مم ج بي  المنمجي  الاستقرائي معتمد الباةر ةلى   

  و ل  ة   رمق وملا راا المحتملة  ي دراسة وتحلي  الوسا ة المالية للبنوك والاستنبا ي

ع العلمية المتلتتةط والدورماو العلمية التي ناقلت أو أشارو لملا المسح المصتبي للمراج

البعد المحاسبيط أو القوائم المالية المنلورة لصبرماو البنوك التجارمة الو نية  ي السنواو 

ط والتحقق م  صحة  رر ار يرة   ض ً ة  مواقع ا نترنت الملتللة المرتبسة بعنوان البحر

 ا ةتائي  البحر باستلدا  التحلي 
    

 البحث:تقسيم 

 لتحقيق أاداح البحر تم تقسيم كلى المحاور التالية:      

  التعرمو بالملروةاو التطيرة والمتوسسة و رق تموملما 

  ملمو  الوسا ة المالية للبنوك كلسلوت مستحدي لتموم  الملروةاو 

  الملا ر المتوقعة ةند استلدا  أسلوت الوسا ة المالية للبنوك 

 تحقق الا تباري م  صحة  رر البحر  ال 
 

 : التعريف بالمشروعات الصغيرة والمتوسطة وطرق تمويلها:أولا 

ً معتبر متسلح الملروةاو ا كير استلدامه مؤ راً  طلتطيرة والمتوسسة متسلحاً واسعا

وملم  الا المتسلح ارنلسة التي تتراوح بي  ما معم  لحسابه اللاص أو معم  م    ه 

 لا م مد ة   مسي  ةام   ي التلرمع المتري –يرة تستلد  ةدد معي  م  العماه منللة صط

منلآو القساع اللاص وم كما أو أصحات ارةماه ةلى ولا مقتتر الا المتسلح 
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وتجمع   ولصنه ملم  كلل  التعاونياو ومجموةاو ا نتاج ارسرمة أو المن لية طوالمستلدمي 

سواء  ي  طللملروةاو التطيرة والمتوسسة  ي الاقتتاد القوميارامية المتعاظمة ةلى الآراء 

 اصة  ي ظ  الاةتياج المت امد لتوليد  رص العم   -ةد سواءةلى  –الب د المتقدمة أو النامية 

 المنتجة 

وقد تبامنت آراء الملتتي  ةوه تحدمد ملمو  دقيق وشام  للملروةاو التطيرة 

ةلى و ار رى )الصبيرة أو الحر ية أو اليدومة أو غيراا( لما ة  الملروةا والمتوسسة تميي اً 

م  أامما ةجم  طالرغم م  أن ملمو  الملروةاو التطيرة والمتوسسة تحصمه معامير ةدة

 ي أق  تقدمر  وللا  طالعمالة ورأس الماه ونوةية التقنياو المستلدمة  ي ا نتاج ورقم ارةماه

وتتللو  طداو صطيرة الحجم تنتج وتوزع سلعا و دماوةر تما منتمة العم  الدولية بلنما "وة

وبعضما  طجي  مستقلي  معملون لحسابمم اللاص  ي المنا ق الحضرمة م  البلدان الناميةتم  من

ومعتممما معم   طوةر يي  وبعضما الآ ر قد مستلجر ةمالاً  طالعم  م  دا   العائلةةلى معتمد 

  (1)ت" برأس ماه صطير أو ربما بدون رأس ماه تاب

الملروةاو التطير  طبمنتمة ارمم المتحدة  (CED)كما ةر ت لجنة التنمية الاقتتادمة

بلنما "تل  الملروةاو التي تتمي  بلاصيتي  م  اللواص اللم  التالية: مدمراا أصحابما 

وتصون محلية الي ةد  طةد كبير ىوتحم  السابع الللتي كل طبلص  أساسي وبتورة مستقلة

ً ولما  بعيدط ةلى تعتمد و طم  ةير رقم ارةماه  ي التناةة التي تنتمي كليما ةجم صطير نسبيا

كما ةر ت المنتمة ارمرمصية للملروةاو   (2)المتادر الدا لية لتموم  رأس الماه بلص  كبير"

اله الملروةاو بلنما: " تل  الملروةاو التطيرة التي لو أةدتما شركة متم  (SBA)التطيرة 

وغالبا ما تصون صطيرة  طغير مسيسرة  ي مجاه ةملما ياو طارتما بلص  مستق امت كما وكد

الحجم  يما متعلق بالمبيعاو السنومة وةدد العاملي  مقارنة باللركاو ار رى  ي نل  

  (3)التناةة" 

 ً  141لقانون "تنمية المنلآو التطيرة" رقم  و ي متر تعرح الملروةاو التطيرة و قا

ً   بلنما "2004لسنة  ً  ك  شركة أو منللة  ردمة تمارس نلا ا ً  اقتتادما ً  كنتاجيا أو  أو  دميا

 ً ولا م مد ةدد  طألو جنيه ولا مجاوز مليون جنيه 50لا مق  رأسمالما المد وع ة   تجارما

"  الا وتعددو التعارمو لملا النوع م  الملروةاو م    ه العاملي   يما ة   مسي  ةام ً 

 طوةجم رأس الماه لما طمدد العاملي  بماةلى ولصنما كلما ترك   لتتةكييرة م  التنتيماو الم

 –الحجم النسبي التطير لملا النوع م  الملروةاو ةلى وبناء  وةجم أةمالما السنوي 

 مناك  تائص ممص  أن تمي اا تلتلو ة  بقية  –تطر الالتطيرة والمتوسسة أو متنااية 

 ما ملي ةير معتبر م  أبرزاا طالملروةاو ار رى

(4) : 

                                                           

سلسلة  طمجموةة الني  العربية ط"مهارات إدارة المشروعات الصغيرة والمتوسطة" طد  محمد ايص  محمد (1

  20ص:  ط 2003 طالقاارة طالمدرت العالمية

2) Meghan , A.; Beck , T.& Demiuargic, A., "Small and Medium Enterprises Across 

the Glabal :ANew Database ", World Bank Policy Research, Wotking Paper, No . 

3127, August 2003, Pp:2-3.                                                                                             
                                                                                                                 

       

Ibid , p. 3.                                                                                                                    (3                                                                  
4)           iroq.com/events/htm-www.Berc   
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 ا شراح المباشر م  قب  مال  الملروع  -

 سمولة تصييو ا نتاج ةس  الاةتياج  -

 دقة ا نتاج وجودته بسب  الاةتماد ةي التلتص  ي كنتاج سلع معينة  -

 التطيرة ممص  كقامتما  ي المنا ق النائية والرملية أو المدن  -

 التطر ليست مرتلعة تصون درجة الملا رة  ي الملروةاو التطيرة ومتنااية  -

كلا أنه  ي نل  الوقت اناك بعض التعوباو التي تواجه اله  طوبالرغم م  اله اللتائص 

 تي:والتي ممص  تلليتما  ي الآ طبرغم ارامية الاقتتادمة لما طالنوةية م  الملروةاو

أو القيود المتعلقة  طأن اله الملروةاو وبسب  بعض ا جراءاو الضرمبية المتلددة -1

 قد تنسوي تحت ك ار القساع غير المنتم واللي معم  بعيداً  طسيسرة النوةية أو التحيةبال

 ة  القواني  

مواكبة التسوراو التصنولوجية ةلى  طةد  قدرة الملروةاو التطيرة والمتنااية التطر -2

 والميصنة  ي مجاه ةملما 

رة والصلاءة ا دارمة تعاني الملروةاو التطيرة م  ملاك  المواد ارولية والعمالة الماا  -3

  التسومق وأمضا ملاك   طواللنية

اللي معتبر م  أام التعوباو والملاك  التي  طالتموم تعاني تل  الملروةاو م  ملصلة  -4

ً و ل  لضعو رأس الماه  طتواجمما   نسبا

ً الا وتتمي  ةادة متادر تموم  الملروةاو التطيرة والمتوسسة  ي اروةية التالية     طنترما

 :(1)ياو

سواء العائلية  م أ( ةتص رأس الماه سواء م  المد راو الللتية أو م  ملاركة الآ ر ) 

 ارصدقاء أو ارقارت أو 

اله  غ والتي غالبا لا تر طار رى)ت( الاقترار ومصون م  البنوك والمؤسساو المالية 

ة  لملا الجماو  ي منح الملروةاو التطيرة الائتمان بسب  الملا ر المرتلعة والمتا

   التطير ررقة  ارتلاع تصللة تموم  ال النوع م  التموم   ض ً 

واللي تصون تصللته مرتلعة ك ا لم متمص  الملروع م  الاستلادة م   ط)ج( الائتمان التجاري

  ض  ة  أن المورد سوح م مد م  السعر  ي ةالة غير الد ع النقدي  طاللتم النقدي

ومصون ةالي التصللة  ي  والملاك طحلوح بصيير م  الملا ر واو متدر م طالمالي)د( السوق 

  التطير ةالة التموم  

واو متدر محدود ارامية رنه لا مليد سوى ةند استئجار بعض  ط)اـ( التموم  التلجيري

 غير مناسبة للمي  اله الملروةاو  ياو طارصوه الرأسمالية  وملة ارج  والعم قة

ةند  طالتعوباوةاو التطيرة والمتوسسة تعاني م  كيير م  وللا  إن معتم الملرو    

ةير تلض  غالبية البنوك تموم   تما آمنلتموم   نلاء أو تسومر أو توسعة ةلى الحتوه 
                                                           

1)Shinozaki , Shigerirs , " Capital Market Financing For SMEs: A Growing Need 

in Emorging Asia " , Asian Development Bank , Working Paper Series on Regional 

Economic Interation, 2014 ,Pp: 17-16 .                                                                           
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 والتي متسم التعام  معما بالربحية اركبر طالقومةالملروةاو الصبيرة  او ارصوه الرأسمالية 

م  البنوك التجارمة ة  تموم  الملروةاو التطيرة  وم  انا تحجم العدمد طارق والملا ر 

 :(1) و ل  للأسبات التالية طوالمتوسسة

ةد  توا ق معامير ا قرار البنصية مع  بيعة و تائص الملروةاو التطيرة  -1

 والمتوسسة 

والتي لا تتناس  مؤشراتما المالية  طضعو المياك  التموملية للملروةاو التطيرة ةادة -2

أو نسبة  طكنسبة الرا عة التلطيلية طي تسلبما البنوك لمنح الائتمانمع المعدلاو الت

أو غيراا م  المؤشراو الائتمانية  طأو معدلاو الربحية طا مراداو ىالمترو او كل

 التي تمم البنوك التجارمة 

والتي تسلبه  طوالمتوسسةةد  توا ر الضماناو ال زمة لتموم  الملروةاو التطيرة  -3

  رار ا قالبنوك ةند 

وم  تم ةد  اةتماداا  طالملروةاوةد  انتتا  الد اتر والسج و المحاسبية ةادة بتل   -4

ممص   س كةداد ملو ائتماني مناةلى وبالتالي ةد  القدرة  طمعتمدم  مراجع للحساباو 

 ال ز  التموم  ةلى تقدممه للبن  للحتوه 

لسبيعة تصومنما  نتراً  طارتلاع درجة الملا رة  ي الملروةاو التطيرة والمتوسسة -5

ة  ارتلاع أسعار اللوائد   ض ً  طوةد  وجود مراك  مالية معتمدة لما مستند ةليما البن 

 وم  تم ةد  م ءمة صيغ التموم  البنصية التقليدمة لتل  الملروةاو  طالقرورةلى 

و ةملية تموم  تل  الملروةاو نأن اناك صعوباو ومعوقاو تصت طواصلا متضح مما تقد 

ً  طسواء التطيرة أو المتوسسة() ً ةلى  وقياسا وم  انا  ط ل  الملروةاو المتنااية التطر أمضا

والتي ملتي  ي  طالمؤسساو الحصومية التموملية ىكل –منل  ترة ليست ببعيدة  -بدأو تتجه ارنتار

 التندوق الاجتماةي للتنمية"""جماز تنمية الملروةاو التطيرة والمتوسسة" أو مقدمتما 

ً ساب التي تقو   طيلةكالجماو ارالية أو اللركاو الو وأ يراً  طوكلل  البنوك الو نية الصبرى طقا

 الجماو الوسيسة  ي التموم   دورب
 

ا   : مفهوم الوساطة المالية للبنوك كأسلوب مستحدث لتمويل المشروعات:ثانيا

التي بدأ  –كانت قد تضمنت المرةلة اليانية م   سة كص ح الجماز المتر ي المتري 

تلاي  البنوك لمواجمة متسلباو الملروةاو التطيرة  –  2004تنليله م  منتتو ةا  

أ ض   ىوالمتوسسة وتسومر أنتمة المد وةاو والنتم التصنولوجية وا دارمة للوصوه كل

 دماو الوسا ة المالية "  ي تسمي  ةملياو تموم   استلدا ممارساو وكان م  بي   ل  

لجماز تنمية سواء م    ه ةملما كجمة وسيسة  طة والمتوسسةالملروةاو التطير

أو للجماو ار رى المنو  بما  ل  أو م   سابقاً( لتندوق الاجتماةي للتنميةالملروةاو )ا

 موارداا اللاتية 

                                                           

p : 29 – 31PIbid ,11)   
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 ً بالنسبة لعملياو تموم  الملروةاو التطيرة  والا النوع م  اللدماو معتبر ةدمر نسبيا

 وم  ،أخرى يةكنما رغرار تمومل طالاقتتاديعرح منل زم   ي اللصر ولصنه كان م والمتوسسة

ةير كانت تعرح مؤسساو الوسا ة المالية )مؤسساو قبوه الودائع  بحدمر أمر لي  

واو دورا محورما له أامية كبرى  ي  الاقتتاديبالدور اللي تلعبه  ي النلا   ط(والتموم 

الآن  ي ة ج بعض أوجه القتور التي تتتو بما  استلدامهوللا لا بلس م   التموم  ةملياو 

  والمتوسسة ةملية تموم  الملروةاو التطيرة 

ةير ةادة ما  طوالاقترارومقتد بالوسا ة المالية "النلا  اللي مسمح بعملية ا قرار 

 تقو  مؤسساو وجماو ملتتة بعملية الوسا ة بي  المقرضي  النمائيي  والمقترضي  النمائيي 

معاملتي  منلتلتي  ة  بعضمما البعض  يقترر الوسيط  ىبلل  تنقسم كل يم  طي ()الملت م

 المدمني  ىمقو  با قرار كل – ي ةملية منلتلة  –وم  تم  المالي م  الدائني  النمائيي 

تت  وتقرت  استيمارمة  كما مقتد بالوسا ة المالية "أنما وةدة قرر أو مؤسسة (1)النمائيي " 

قيمة مضا ة متطيرة بحس  قدراتما  ضليت يم  ك ار ةملية ماليةمقرر بمقترر  ي 

 طواستيعابهبما وتنليلاا و مم المحيط  طو ل  م    ه  مم وتحلي  العملية المستمد ة طوكمصاناتما

  (2)ةمولة كمصا ئة نتير  دماتما ةلى وتحت  الوسا ة المالية ةموما 

 دلةابةملية تتضم  م يا طة الماليةلن الوسا بوه قممص  ال طوم    ه اله التعارمو

ً  طنمائية تنائية م  الحقوق المالية مبلغ  ب نلسه تجاه دائنيه بمقاةلى  ةير معرر الوسيط ةقا

النقود التي تحت  ةليما م   ل   وممص  للباةر أن مضيو للدمة الوسا ة  مستعم ً  نقدي

ً  طالمالية  طالملروةاو التطيرة والمتوسسة ي تموم   طم ئم وظيلتما المستحدتة الآن تعرملا

 ر قرا طةير تصون "وسيلة م  وسائ  التموم  تقو  بما البنوك التجارمة بحس  موا قتما

لتصون بلل  بميابة ام ة الوص   طوتموم  الملروةاو التطيرة والمتوسسة ومتنااية التطر

دولية مع  لاقياولاتو قا  طبي  الجماو ارجنبية الممولة لتل  الملروةاو و او الملروةاو

 طومسئولية تحم  ملا ره الائتمانالتي تقو  كلل  بإدارة اى  و طالحصومة واله الملروةاو

البنوك ةلى وتحم   رق اللوائد المدمنة والدائنة التي ممص  أن تعود  طوكةادة سداد القرور

والتنموي  بالسل  أو ا مجات ةس  ارصوه ولصنما تقو  بملا الدور م  منسلق الوازع الو ني

 الدولة  لاقتتادماو

تل  التي تقو  بدور المموه الرئيسي أو الحقيقي  طومقتد الباةر انا بالجماو ارجنبية

المبرمة مع  الاتلاقياوةلى و ل  بناء  طللملروةاو التطيرة والمتوسسة ومتنااية التطر

 ً  طسابقاً( ي للتنميةالتندوق الاجتماةجماز تنمية الملروةاو )وبالتعاون مع ط الحصومة مسبقا

و ل  م    ه ملاركة البنوك التجارمة الراغبة  ي أداء الا الواج  الو ني  وتتمي  اله 

  (NIDO)ومنتمة ارمم المتحدة للتنمية التناةية طتي: البن  الدوليالجماو  ي متر  ي الآ

 ا اوغير طوالاتحاد اروروبي ط(UNATAD)ومنتمة ارمم المتحدة للتنمية والتجارة 

                                                           

1) Boot, A.W., Thakor, A.V. and mdell, G.F., "Credible Commitments, Contract 

ment, Conteact En Forcement Problems and Banks: Intermediation as Credibility 

Assmrance", Journal of Banking and Finonce , Vol . 15 , 1991 , Pp : 605 – 632.                                                                          
 

2)                                                                                                Ibid, Pp : 605 : 632 . 
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رغرار  طاللدمةمنل نللة اله  – يما قب   –وكانت تصم  أامية  دمة الوسا ة المالية  

و ل  منل منتتو القرن الماضي  ةير كانت  ط قطالاستيماراو  ي بورصة اروراق المالية 

)باةتبارام  بالاد ارالدور اللي تقو  به كمم ة وص  بي  ار راد اللم  مقومون ةلى تقتتر 

ة    ض ً  طالسيولة لتموم  الاستيمار ىبحاجة كل ياقة تموملية( والقساةاو التي مقدمون  ا

ً الية الوسا ة الم اوبعض الوظائو المامة  ي المجاه المالي  وبجان   ل  تؤدي مؤسس  دورا

 طبتو يراا كا ة المعلوماو الضرورمة طة   رمق  لق السوق اليانومة ط ي البورصة كبيراً 

 وامر التي متدراا المتعاملون بللن شراء وبيع القيم المنقولة وتنليلاا لملتلو ار

م  منتتو  –( و )كين ( ترومبيشأمياه ) – قد كان مليد كيير م  ةلماء الاقتتاد اروائ  

ةلى ير لت ي الت ل ئتمانبلامية القدرة ا بداةية  طناتهيينياو القرن الماضي وةتى أوائ  ستت ت

د ةملية التنمية س   المنتم المبدع اللي مج(1) دماو الوسا ة المالية  النمو الاقتتادي م    ه

 مو ل  مصون  طالجدمد هاستيمارلا ممصنه أداء الا الدور بدون تموم  مصل  له تبني التقنية  ي 

 ً ً  منتما  –ومبيتر" شم  وجمة نتر العالم الاقتتادي " –بعض الوقت  قب  أن مصون مدمنا

تسمم  ي  الائتمانمما ة قة ةضومة  ةير أن ةملية التموم  ومنح  التنمية والتموم  تربس

 ً القدراو ا بداةية للإنتاج  منحممأو   لحاجتم توظيو الاقتتاد للدمة أغرار المنتم وو قا

  (2) والاستيمار

أن اللدماو التي مقو  بما الوسساء الماليون  ط"كين " كما مرى ةالم الاقتتاد اللمير 

وكشراح  طةلد للمد راو وتقييم للملروةاو وكدارة الملا ر م  ناةية والتي تتراوح بي 

وتسمي  للمعام و م  ناةية أ رى  وكلما ضرورمة ري تقد  وتسومر أو  ل ستيماراوومتابعة 

 دماو الوسا ة المالية بوجه ةا   اةتلت  واصلا (3)نمو  ي ا نتاج وأسالي  التنمية ال زمة 

 ي كتاباو الاقتتادمي   ومعتم اله الصتاباو كانت  لي  قلي ً   اً ةي طوالمتر ية بوجه  اص

 :(4)ي كما ملو ل   طاللتائص العامة للوسا ة المالية ىتلير كل
 

ةمامة أمواه ةلى تتمتع مؤسساو الوسا ة المالية كالبنوك بضماناو قانونية تساةد  -1

 مباشر مع المقترضي  المد رم  م  ملا ر ةد  الد ع التي قد متعرضون لما بتعاملمم ال

 ؤونلتطار المد رم  بلمة مبالغ ملا الاد ارتو ر مؤسساو الوسا ة المالية  رص  -2

ة م  قب  ةروس ي اروراق المالية الم ل ستيماربدون التقيد بحد أدنى  اد اراا

 المقترضي  

                                                           

المالية المتر ية  ي الاقتتاد المتري  " دماو الوسا ة طةلي شرمو وردة د  طد  كبراايم صالح العمر (1

مجلة العلوم الإدارية  "،يارنة مع الاقتتاد السعوددراسة مق – وقدرتما التلتيرمة  ي النمو الاقتتادي
ص  ط 2008منامر  ط( العدد اروه1المجلد رقم ) طالمملصة العربية السعودمة –جامعة القتيم  طوالقتصادية

  3 – 2ص: 

  4:ط صالمرجع السابق (2
3)Bencivernga, V.P., "Financial Intermediary and Endog enous Growth", Review of 

Economic Studies, Vol, 58, 1991, Pp:195–209.                                                              
 

Levine , R., Financial Intermediary Services and Growth , Japanes ans (4  
Gnternational Economices Journal, Vol .6 , 1992 , Pp: 383 – 405.                            
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أي  طأكبربسمولة كن اردواو المالية التي تسرح م  قب  مؤسساو الوسا ة المالية تتمتع  -3

 نقود بسرةة وبلق   سارة محتملة للمد رم   ىممص  تحوملما كل

بمبالغ كبيرة  اةتياجاتممةير تطسي  طتقد  مؤسساو الوسا ة  دماو أ ض  للمقترضي  -4

وبتصللة أق  مقارنة بتجميع اله المبالغ م  المد رم  مباشرة والتي قد متسل  تجميعما 

روراق المالية المسروةة م  قب  المستيمرم  التعام  مع آلاح المد رم  وكقناةمم بلراء ا

 أو المقترضي  
 

أنه ممص  للوسا ة  –التي كانت موجودة منل القرن الماضي  –ومضاح لللتائص السابقة  

 ً ً  المالية أن تصون شلتا  بيعيا التوسط بي  أصحات العج   ياووظيلتما ارساسية  طأو معنوما

وقت لا  بوظائلما بسرمقة مباشرة أو غير مباشرة و ي االمالي واللائض المالي وبإمصانما القي

ما تقد   دماو الوسا ة المالية المتر ية بللن كةادة تموم  الملروةاو  ىا  مضاح كلاالر

 م  قب  أمواه الجماو ارجنبية كما سبق وأوضح الباةر م  قب    طالتطيرة والمتوسسة

أامية  ي النتم الاقتتادمة بلض  ما وكانت وما زالت تحت  الوسا ة المالية مصانة  او 

تم ما أضيو لما م   دماو مستحدتة مي  الحالة موضوع  طكانت تقو  به م  وظائو اامة

أي  طالدراسة بللن الوسا ة بي  جماو التموم  ارجنبية والملروةاو التطيرة والمتوسسة

العج  أو الحاجة المالية  ةملية التحوم  للأمواه بي  المنلآو  او اللائض المالي والمنللة  او 

وكانت وظائو الوسا ة المالية قب   ل  تتضم  تحوم  ارصوه  ي صورة كةدى القنواو 

 :(1)التالية 

  :تجميع المدخرات وتوفير السيولة -1

كتما  ةلى ةير مقو  الوسساء الماليون بتجميع المد راو م  أ راد المجتمع ومعملون       

وتوصيلما للمستلد  النمائي  والا محقق لمم قدر م  السيولة ةملية تد ق تل  المد راو 

  بصيير مما مستسيع تحقيقه المد رون ق  و ل  بتصللة أ طية غير المباشرةالولحائ ي أصولمم الم

 ط ي ةالة قيا  ك  منمم بالاةتلاظ بالنقدمة أو ارصوه المالية المباشرة لحاجته للسيولة النمائيي 

 لحاه ةملية غير  عالة وةالية التصللة ك ا لم متواجد وسساء ماليون والتي تعتبر بسبيعة ا

 توفير المعلومات المالية وتخفيض تكلفة الحصول عليها: -2

أنه متع   طالمالي الاستيمارمرى كيير م  اللم  لا تتوا ر لدممم المعر ة الصاملة بلئون       

ية غير ال  بقلي  م  الاستيماراو المالقيا  بتجميع وتحلي  المعلوماو التي تتعلق بعدد لي

 اصة ك ا كان متوا ر لدممم مجرد أصوه مالية محدودة  –للوقت والماه  تو يراً  –المباشرة 
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- Hennes , Niels and Rober , Lensink ( Eds ) , " Financial Development and 

Economic Grotth : Theory and Experiences form Developing Countries , Studies in 

Development Economics , vol . 6,  1996 , Pp : 37 – 51 .     



84 

 

  وللا مستعي  الوسساء باللبراء  ي مجاه التحلي  المالي لتحلي  استيماراامرغبون  ي 

 صطار المستيمرم  ةلى المعلوماو التي تتع  

 من خلال التنويع:تخفيض المخاطر  -3

تلليض الملا ر التي متعرر لما  ىتمدح  دمة الوسا ة المالية بجان  ما تمدح كل     

  قو ل  م    ه تحوم  ارصوه المالية اللسرة كلي أصوه مالية أ   طالمستيمر اللرد أو التطير

مر التطير  ومصون دور الوسا ة المالية  ي اله المممة او تنومع ارصوه للل  المستي ط سورة

ومعتبر تلليض الملا ر م    ه التنومع وكلا  لض تصللة الاستيمار م  أام الم اما 

 الاقتتادمة  ي سوق الماه 

 توفير آلية لسداد المدفوعات: -4

و ل   ةالنقود العيني استلدا أداء المد وةاو بدون ةلى تتو ر لدى الوسساء الماليون القدرة       

  ي سداد المد وةاو  استلدامماأ رى أو أصوه ممص   مد وةاو ىتحوملما كلب

ملموسة واو الدور اللي تؤدمه  اقتتادمةالا ومضاح ةدميا لتل  القنواو دور اا  وله دلالة      

م    ه ضخ  ط دماو الوسا ة المالية  ي تسمي  تموم  الملروةاو التطيرة والمتوسسة

له الوظيلة ولصنما لا تمتل  الآلياو الم ءمة لملا ارمواه لما م  الجماو المنو  بما القيا  بم

 الدور 

ا   : للبنوك أسلوب الوساطة المالية استخدامعند  المتوقعة : المخاطرثالثا

كةادة كقرار الملروةاو ةلى سبق أن أوضح الباةر أن  لسلة الوسا ة المالية تقو        

 يامصون المموه الحقيقي  يما م  نوع  اص  ةير  ائتمانالتطيرة والمتوسسة  ي ةملياو 

"التندوق الاجتماةي جماز تنمية الملروةاو أو تل  المؤسساو ارجنبية التي متلق معما 

ً  للتنمية" أما الجماو المنللة  –  1991( لسنة 40اللي أنلئ بالقرار الجمموري رقم ) – سابقا

لبنوك أو أالية وتعاونية  مالية كا طكياناو ةصومية وغير ةصومية يملعملية الوسا ة المالية  

وتعتبر أبرز اله الجماو البنوك التجارمة الو نية بنتي  كبير م  ةملياو كقرار 

وتيسير  الائتمانالجمة المنو  لما كدارة  ياالملروةاو التطيرة والمتوسسة باةتباراا 

نما تقو  ة  أ واسعة  ي الا المجاه   ض ً   براوو او  )الملت  (ط القرور للمستليد النمائي

بمراجعة دراساو الجدوى لتل  الملروةاو وةم  الاستع   الصا ي ة  المستليد والجمة 

 لما لما  براو ودرامة كاملة ة  اله ا جراءاو  طالمنللة

مسئولة ة   طو ي الا ا جراء تصون الجمة الوسيسة )أي القائمة بعملية الوسا ة المالية(      

متدر  ىكل )الملت  ( م  الجمة المنللة للملروع طسداد القرروكةادة  الائتمانتحم  ملا ر 

ةلى الرئيسي الممي   ي الجماو ارجنبية التي متلق معما التندوق الاجتماةي للتنمية  و  التموم

تنليل سياساو العم  ببرنامج دةم  طالبن  اللي مقو  بعملية الوسا ة الماليةةلى  ل  مصون 

 :(1اللي ممدح  ي المقا  اروه كلي ما ملي ) طالملروةاو التطيرة والمتوسسة

                                                           

 :ى( يمكن الرجوع إل 1
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كقامة الملروةاو التطيرة الجدمدة وتسومر ةلى أ( نلر الوةي بي  اللبات وتلجيعمم  )

%  7 -5تتراوح بي  وبلوائد  طم    ه منح قرور ميسرة لمم طالملروةاو القائمة منما  ع ً 

أن متم السداد  ي مدد لا تق  ةلى و طشمراً  18 ىمع كةساء  تراو سماح للسداد تت  كل ط قط

  شمراً  60 – 18ة   ترة م  

 7 – 3م   ى)ت( تقدمم منح لا ترد للمعونة اللنية والتدرم  للجماو الوسيسة والمنللة تت  كل

  المنللة % م  قيمة القرر الممنوح للجمة الوسيسة أو 

مع توةيته  طالتطيرة )ج( تقدمم الدةم اللني والتدرم  للمستليدم  م  أصحات الملروةاو

 بتعتيم الاستلادة م  الموارد السبيعية وتسومر أسالي  ا نتاج التقليدمة 

وقد تم تحدمد ا جراءاو التلتيلية واللسواو التنليلمة للتقد  بملروع للبرنامج اللاص      

 طللةسواء م  قب  الجماو الوسيسة أو م  الجماو المن طبتنمية الملروةاو التطيرة والمتوسسة

تبدأ  طوبعد تقدمم أداء الملروع كلية  ي ضوء مجموةة م  المعامير التي وضعت لملا الطرر

مرةلة التعاون والتعاقد مع الجماو المنللة والوسيسة و ل  م    ه ت ي آلياو ملتللة لتحقيق 

 :ياو طاراداح المرجوة

 سيسة  ي نل  الوقت كالبنوك العقد الينائي بي  التندوق الاجتماةي وجمة واةدة منللة وو    

 العقد الي تي بي  التندوق الاجتماةي وجمة منللة وجمة وسيسة     

العقد الينائي بي  التندوق الاجتماةي وجمة منللة تمل  ص ةياو العم  كجمة وسيسة     

ارمواه م  ةلى بدوراا تتحت   ياو طالماليةتتمي   ي المنتماو غير الحصومية  او القدراو 

 نوك محددة تقو  بملا الطرر ب

بمدح التوسع  ي  طالا وقد د لت البنوك العاملة  ي السوق المتري  ي منا سة ةادة      

وبدا ع وةيما بلامية التجربة والسعي وراء الربحية  طتموم  الملروةاو التطيرة والمتوسسة

  الملروةاو التي تعد البنوك  ي ةالة توجيه أموالما لمله النوةية مةلى التي ممص  أن تعود 

 انعصست(  وقد 1) % م  الاقتتاد العالمي 80ةت  الاقتتادماو الحدمية لصونما تمي  نحو 

كان  طم    ه ةدة بدائ  أقدمت ةليما طالبنوك بالملروةاو التطيرة والمتوسسة ااتماماو

م  وتلتيص نسبة  طأبرزاا: تلسي  كدارة متلتتة للتعام  مع مستيمري اله الملروةاو

% م   5أكير م   ىوتت  اله النسبة كل طبالبن  لمله النوةية م  الملروةاو الائتمانمحلتة 

ةلى ةجم المحلتة الصلية   ض  ة  الد وه  ي ملاوضاو مع مؤسساو ةالمية للحتوه منما 

م  تل  التي متعام  معما  –أمواه  ةادة كقراضما رصحات الملروةاو التطيرة والمتوسسة 

وايئة  طومؤسسة التموم  الدولية طمي : البن  ار رمقي للتنمية – الاجتماةيضمان صندوق ال

 طوبن  الاستيمار اروربي طوصندوق النقد والبن  الدوليي  طوالوكالة الصندمة طالمعونة ارمرمصية

                                                                                                                                                                     

سلسلة أوراق نقاشية عن دور البنوك في تنمية "  طن  المرك ي المتريالب طالمعمد المتر ي المتري
 متاةة ةلي شبصة المعلوماو الدولية بالموقع التالي:  ط" المشروعات الصغيرة والمتوسطة

www.ebi.gov.eg    

إدارة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة )تبدل أدوار المؤسسات الصغيرة " طمالصو  شادح وآ رون (1
 طالمصتبة اركادممية بالقاارة ط: د   ارق ةبد الباري وآ رونترجمة ط"ة في عصر العولمة(والمتوسط

2009   
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 طم  اله الجماو ائتمان سو  ةلى سبانية  وقد ةتلت باللع  ةدة بنوك و نية والمعونة ا 

 ( 1ارالي المتري وبن  متر والبن  التجاري الدولي )كالبن  

بنوك متر لجنة متلتتة م  بعض البنوك الممتمة بملا  داحات ل  شص  ةلى وبناء        

وقامت بدراسة المعوقاو التي  ط 2009الموضوع مع الجماو الملتتة بالتسبيق العملي ةا  

 انتلاروالتي كان م  أبرزاا  طتطرمتنااية الالو التطيرة والمتوسسة تواجه الملروةاو

ومعاناتما م  بعض الملاك  ار رى كندرة  طالبيروقرا ية الوظيلية دا   الجماز الحصومي

اللدماو أو المساةاو والمواقع ةلى وصعوبة الحتوه  طالصلاءاو اللنية والعمالة الماارة

ي قد متسلبما التعام  مع كةداد البياناو والمعلوماو التةلى وةد  مقدرة أصحابما  طالمناسبة

ة بي  تنمية الملروةاو التطرى والنتم البنصية  ق ض  ة  تحدمد الع طالجماز المتر ي

 المتاةة 

موا قة ةلى وه  ترة ا جراءاو ال زمة للحتوه  صعوبة و طما تقد  ىمضاح كل      

و المانحة واةترار الجما طالتندوق الاجتماةي للتنمية لتموم  تنليل أي ملروع جدمد

بعض ار صار اللاصة بالملروةاو الجدمدة التي ةلى )التندوق الاجتماةي للتنمية والبنوك( 

ة  صعوبة وتعقيد اللرو  التي تسلبما البنوك لمنح تموم  للملروةاو   ض ً  طتسرح ةليمم

ةد  ىة كلواللوائد المستحقة مرتلعةير لا ت اه المبالغ المقدمة قليلة نسبيا  طالتطيرة والمتوسسة

  ما

ضرورة تللي  التعات التي ممص  أن تواجه  ىتل  اللجنة الملار لما  يما تقد ط كل وانتمت       

 تي: تلا  العدمد م  ا جراءاو التي متمي  أبرزاا  ي الآاو ل  ب طاله الملروةاو

ملص قرور  Bureau Credit)) ضرورة تلتيص قسم  ي قاةدة بياناو الـ (أ

 Negative Listمع أامية كةداد  طوالمتوسسة والمتنااية التطر الملروةاو التطيرة

 لمله الملروةاو 

واو ا جراء المسبق  طمج  كدارة وتتنيو اله الملروةاو كص  منل البدامة كمحلتةت(   

 ً  ي كيير م  دوه العالمط مع ضرورة قيا  البنوك المترمة بتو ير البنية ال زمة للعم   ي  ةاليا

ملروةاو التطيرة والمتوسسة  وكةداد نتا  مستق   دارة الملا ر  ي الا مجاه تموم  ال

لمله   (Credit Scoting System)الائتمانيةالمجاه مع كةداد نتا  لتقييم الجدارة 

 الملروةاو 

 تح منا ل مستقلة للعم   ي مجاه ةلى تو ير موارد مالية للبنوك بلرو  ميسرة وتلجيعما ج(   

 والمتوسسة ة الملروةاو التطير

قد مح  كيير م  ملاك  تموم   طومرى الباةر أن الا التوجه النتري للموضوع     

يه بعض الملاك  لسيترت  ة يلمعولص  ةند تسبيقه ال طالملروةاو التطيرة والمتوسسة

                                                           

دور البنوك في تمويل المشروعات الصغيرة " طقساع البحوي والترجمة بالبن  ارالي المتري (1
 طدمة بالبن موقع كدارة البحوي الاقتتا ىكصداراو  اصة متاةة ةل طالبنك الأهلي المصري "،والمتوسطة

   2010مونيو 
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الجسمية للبنوك التي تقو  بالتموم   ومعتبر  ي مقدمتما كيير م  الملا ر والملاك  المالية لتل  

 تي:والتي تنتج ة  الآ طالتي تلور تجربة الوسا ة الماليةبنوك ال

 لملصلة تعير أو ةد  سداد مستحقاو بعض  طكمصانية تعرر النبوك التجارمة الوسيسة

أو ةم   طأو ةتى بعد منحما أج  للسداد طالملروةاو التطيرة والمتوسسة  ي موةداا

 لي غير م ئم مما مضع اله البنوك  ي موقو ما تسمي و لما للسداد

 ة" نتيجة علملصلة "اللسائر غير المتوق طكمصانية تعرر البنوك التجارمة الوسيسة

للملا ر المالية الناتجة ة  اللجوة بي  سعر اللائدة المرتلع والسائد  ي ةملياو 

ً  هونتير طا قرار التقليدمة  طوالمحدد لمي  الا النوع م  الملروةاو المنللض نسبيا

%  قط كتوجيماو التندوق الاجتماةي للتنمية وكلل  الاتلاقاو 7ة  واللي لا م مد 

ط وتنص ةليما مبادراو المبرمة مع المموه الحقيقي للملروةاو التطيرة والمتوسسة

 تلت   بما مؤسساو الوسا ة المالية  البن  المرك ي وبالتالي

 لمالية  او لبعض النوةياو م  الملاك  ا طكمصانية تعرر البنوك التجارمة الوسيسة

 صرة تيبيت الدم  أو ما معرح بلصرة "النقود  استلدا نتيجة  طالسيولةةلى ارتر 

اما: التندوق الاجتماةي للتنمية وار راح  طبي   ر ي الع قة بلص  دائم طالدوارة"

 ي الع قة والوسيط اللي مميله البن  التجاري  وبتلة  اصة ةند تعير أو  ارجنبية

  ةاو التطيرة والمتوسسة ة  السدادلروتوقو المنلل للم

 اووك   ل  مترت  ةليه ما معرح باسم "ملا ر الوسا ة المالية" بي  الجماو أو المؤسس      

المالية ارجنبية والقائم بالوسا ة المالية بينما ومنللي الملروةاو التطيرة والمتوسسة والتي 

 التجارمة القوائم المالية للبنوك ةلى تتمرك   ي ةنترم  محددم  ممص  أـ  منعص  أتراما 

 (:1اما )الم  العنترم  م  الملا ر 

  Default Risk    السداد(  سر التقتير )أو العج  ة  ـ   

 سر التعرر )أو ةد  التلكد المرتبط بالقيم المستقبلية المعر ية لللسر م   روق سعر ـ   

  Exposure Risk     والعملة( اللائدة 

وا  تاح ةنما  ي القوائم  ط  ارمر ضرورة القياس المحاسبي والصمي لمله الملا رومتسل     

 الاضمح هالمالية للبنوك بتورة أكير شلا ية بدلا م  مجرد تضليم تقدمراو ملتص 

دون ا  تاح ة  مصوناته أو ج ئياته  وكلل  دون ا شارة  ط)الدمون الملترك  ي تحتيلما(

وتجاا  اتلاقياو بازه الي تة التادرة ةتى الآن  طمي انية ة   ل ة للتمم ي ا مضاةاو الم

مما ممي  ملصلة محاسبية ليست بالمينة تتعلق بصيلية القياس المحاسبي الصمي لملا ر  طلملا

الوسا ة المالية  ي البنوك التجارمة  و ل  بسبيعة الحاه مسامر متسلباو مبادئ الحوكمة 

 تاح الصام  لصا ة البنود المالية  المتر ية بللن الللا ية وا  
 

                                                           

1) Lagan , Mark , "Banking Operation – Reglation , Practice and Treasury 

                   . titute of Bankers , 2000 , p.7Edition ) , Hartered ins  nd2,( "Management
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ا: التحقق الختباري من صحة فرض البحث  :رابعا

 متم الا التحقق م    ه الدراسة الميدانية باللسواو التالية:     

 ( مجتمع وعينة الدراسة وطريقة جمع البيانات: 1

ً للمجتمع مح  الدراسة الميدانيةط قا  الباةر با تيار ةينة مميلة  وشاملة لملا  تحقيقا

المجتمعط ليوك  لما الحتوه ةلى البياناو التي محاوه ا تباراا  وللا بدأ الباةر بعم  مسحاً 

ً للسائلة ارولى المميلة للمجتمع مح  الدراسةط  توص  كلى أن اناك ةدة بنوك تجارمة  ميدانيا

ةجم محا تما  ي تموم  استناداً كلى  -تمتم بعملياو الوسا ة المالية المستحدتةط وكان م  أبرزاا

البن  ارالي المتريط وبن  مترط وبن  القاارةط والبن   –الملروةاو التطيرة والمتوسسة 

التجاري الدولي  وةلى  ل  رك  الباةر ةلى قساع الملا ر الائتمانية للملروةاو التطيرة 

مصانما  ي  والمتوسسة بما التابع للقساع الرئيسي لملا النوع م  الملروةاوط والتي مصون

المرك  الرئيسي لتل  البنوك  وأرس  لما استماراو استقتاء للبنوك ارربعة الملار لماط ةلى 

أن تصون موجمة للعاملي  بما بلر   برته  ي الا العم  ألا تق  ة  ةلرة سنواوط وللا قا  

لمم  ترة ( استمارة  وةدد 120بإرساه ت تون استمارة لص  منما بإجمالي ةدد استماراو بلغ )

 سماح لاست   الردود منمم 

كما وجد أن مصات  المراجعة الصبرى التي تلارك وشاركت  ي ةملية مراجعة ةساباو 

وقوائم البنوك  ي القساع المتر يط لا تتعدى الست مصات ط  لرس  للعاملي  اللنيي  بما م  

تقتاء لص  منما درجة مراجع أوه )سينيور( وةتى درجة شرم ط ةدد اتنى ةلر استمارة اس

( استمارة  وةدد لمم  ترة معود بعداا لاست   الردود  الا وكان قد أر ق مع 72بإجمالي بلغ )

 استماراو الاستقتاء مللتاً توضيحياً لملمو  و بيعة الدراسة المسلوبة والمدح منما 

قو  أما ة  كدارة مراقبة ةساباو البنوك التابعة للجماز المرك ي للمحاسباوط والتي ت

ً لتلعي  ةملياو  بعملياو المراجعة لصا ة بنوك القساع المتر يط والتي كانت قد أنلئت ةدميا

( استمارة استقتاء 48المراجعة المتر يةط ومقراا بالقاارة   قد أرس  لما الباةر ةدد )

لتلم  كا ة الوظائو العليا بما بدامة م  وظيلة مراجع أوه  ما  وق )أي مراق  ةساباو 

أوه ونائ  رئي  قساع ورئي  قساعط ةتى مصون لدممم اللبرة الوظيلية واللنية  ومراق 

الصا يةط ومتمتعون بإلما  كا ي بعملياو كلامة الملتتاو المتر ية وكدارة الملا ر بوجه 

ةا ط والملا ر الائتمانية ومما مماتلما بوجه  اص  وقد أر ق الباةر مع ك  استمارة استقتاء 

لملمو  و بيعة الدراسة المسلوبة والمدح منماط أسوة بما تم ةمله مع مصات  مللتاً توضيحياً 

 المراجعة الصبرى  وقد ةدد الباةر مملة كا ية لاست   الردود 

( استمارةط 240وكان كجمالي استماراو الاستقتاء التي أرسلت لعينة الدراسة قد بلطت )

ً للدراسة وقد تحت  الباةر منما ةلى ما تضم  كجاباو صحيحة وم ا اةتبره غير صالحا

)رسبات منما ةد  اكتماه الردودط أو تركما  الية أو غير  ل (ط  قد كانت كجمالي الردود 

% واي 75 78( استمارة بنسبة كمجات قدراا 189التحيحة والتالحة للدراسة منما ةدد )

ن الاستماراو نسبة معتبراا الباةر مقبولة جداً لمي  الا النوع م  الدراساوط وكان بيا

 ( التالي:1 (التحيحة الواردة تلتي طً كما موضحما الجدوه رقم

 (1جدول رقم )
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 بيان بردود فئات العينة على الستقصاء

 

 بيان بفئات العينة

عدد 

الستمارات 

 المرسلة

الستمارات 

غير 

 الصالحة

 الردود الصحيحة

 % عدد

العاملي  بقساع الملا ر الائتمانية -1

او التطيرة والمتوسسة للملروة

 بالبنوك 

120 26 94 78.3 

 81.9 59 13 72 اللنيي  بمصات  المراجعة الصبرى-2 -1

 اللنيي  بإدارة مراقبة ةساباو البنوك-3

 بالجماز المرك ي للمحاسباو
48 12 36 75 

 78.75 189 51 240 ا جمالي
 

 

المقبولة للدراسة  ي ( السابق متضح أن نسبة ا مجات التحيحة و1وم  الجدوه رقم )

ملتلو  ئاو العينة كا يةط ومرضية جداً لاستلدا  بياناتما كلساس للتحلي  ا ةتائيط وم  تم 

 الوصوه كلى نتائج كمجابية تع ز نتائج التحلي  والدراسة النترمة السابقة بللن الا الموضوع 
 

  تشغيل البيانات والتحليل الحصائي لها: (2

لبحر ةرر لتلطي  البياناو وتحليلما ومناقلما  ي ضوء ادح متضم  الا الج ء م  ا

الدراسة و رضماط م    ه ارسالي  ا ةتائية المستلدمة  ي التحلي ط ضم  البرنامج 

ط Statistical Package for Social Sciences-(SPSSا ةتائي للعلو  الاجتماةية )

تمت الحتوه ةليما م    ه الدراسة منه( وم  تم معالجة البياناو التي  22)ا صدار رقم 

الميدانية للعينة المستقتي منماط ةير معتمد الباةر  ي تحلي  البياناو ةلى ارسالي  ا ةتائية 

 التالية:

 :SPSS( نتائج التحليل باستخدام برنامج 3

 (:Cronbach`s Alphaحساب موثوقية الستقصاء من خلال معامل الثبات الفا )-أ

%( لقائمة  92داة القياسط ةير بلطت قيمة معام  اليباو )أللا( )لا تبار تباو أ

الاستقتاءط وتده اله القيمة النسبية ةلى مستوى ةاه م  تباو أداة القياس لصونما أةلى م  

ً لقيمة )أللا( واي ) %( كحد أدنىط للا ممص  القوه ان أداة الدراسة 70النسبة المقبولة كةتائيا

ليما رغرار تحلي  البياناو وا تبار اللرور  ومبي   ل  الجدوه موتوقة وممص  الاةتماد ة

 ( التالي:2رقم )
 

(2جدول رقم )  

لقائمة الستقصاء قيمة معامل الثبات )ألفا(  

Cronbach's 

Alpha N of Items 

0.920 12 
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 سمرنوف(: –اختبار التوزيع الطبيعي باستخدام )اختبار كولمجروف -ب

ساامرنوح لمعر ااة ااا  البياناااو تتبااع التوزمااع –ار كااولمجروح  قااد اسااتلد  الباةاار ا تباا

السبيعي أ  لا؟ واو ا تبار ضروري  ي ةالة ا تبار اللرضياو رن معتم الا تباراو المعلمية 

( التاالي نتاائج الا تباارط ةيار 3تلتر  أن مصون توزمع البياناو  بيعياً  وموضح الجادوه رقام )

ط وااالا مااده ةلااى أن البياناااو لا تتبااع التوزمااع السبيعااي 0.05كن قيمااة مسااتوى الدلالااة أقاا  ماا  

 ومج  استلدا  الا تباراو ال معلمية 

 

 (3جدول رقم )

 ( Sample Kolmogorov-Smirnov-1نتائج اختبار التوزيع الطبيعي )

 لبيانات الدراسة
 

قيمة مستوي 

 الدللة
 zقيمة 

عدد 

 العبارات
 متغيرات الدراسة

0.000 2.832 4 

 روق  او دلالة كةتائية بي   ئاو ةينة لا توجد 

الدراسة ةلى أن الوسا ة المالية للبنوك التجارمة )ةند 

اقرار الملروةاو التطيرة والمتوسسة( متسب  ةنما 

بعض الملا ر غير التقليدمة  او السبيعة الائتمانية  ي 

 اللص  
 

 تحليل البيانات واختبار فرض الدراسة:-ج

 او دلالة كةتائية بي   ئاو ةينة الدراسة ةلى أن  "لا توجد  روقنص اللرر 

الوسا ة المالية للبنوك التجارمة )ةند اقرار الملروةاو التطيرة والمتوسسة( متسب  ةنما 

 بعض الملا ر غير التقليدمة  او السبيعة الائتمانية  ي اللص " 

ً ( التالي مللت4متور الجدوه رقم )  ا قائمة توصيو آراء العينة التي تضمنتمل ا

الاستقتاء الموزةة ةلى أ راد العينةط و ل  لتحدمد مستوى آراء ةينة الدراسة ةوه استحداي 

 ة.نوع م  الملا ر المتر ية متعلق بعملية الوسا ة المالي

(4جدول رقم )  

 توصيف آراء عينة الدراسة حول استحداث نوع من المخاطر المصرفية

يتعلق بعملية الوساطة المالية   

 الترتيبالمتوسط  فئات العينة تالعبارا
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العاملين بإدارات 

المخاطر الئتمانية 

للمشروعات 

الصغيرة 

 والمتوسطة بالبنوك

مكاتب 

المراجعة 

 الكبرى

العاملين بإدارة 

مراقبة 

حسابات البنوك 

بالجهاز 

المركزي 

 للمحاسبات

 الحسابي

 المرجح

1/1 

ا في عمليات  يتم التوسع حاليا

لصغيرة تمويل المشروعات ا

والمتوسطة من خلال وساطة 

القطاع المصرفي المالية، 

 كمطلب وظيفي.

المتوسط 

 3.89 3.68 4.02 الحسابي

3.89 2 

النحراف 

 639. المعياري
 

.937 .785 

2/1 

تعتبر مخاطر الوساطة المالية 

ذات طبيعة ائتمانية وتنتج عن 

التأخر عن السداد أو التقصير 

 ض.فيه فضلاا عن خطر التعر

المتوسط 

 3.33 3.14 3.44 الحسابي

3.32 4 
النحراف 

 756. 776. 712. المعياري

3/1 

إن عدم الهتمام بقياس مخاطر 

الوساطة المالية في البنوك، 

يترتب عليها تصدع في أهم 

مبادئ الحوكمة المصرفية وهي 

 الشفافية والفصاح.

المتوسط 

 4.17 3.88 4.03 الحسابي

4.01 
1 

راف النح 

 845. 745. 64678. المعياري

4/1 

يأتي التصدع في مبادئ 

الحكومة المصرفية من الفجوة 

المحاسبية بين القيمة الحقيقة 

لخطر الوساطة المالية ومقدار 

ا في  المخصصات المكونة تقديريا

 القوائم المالية المصرفية.

المتوسط 

 4.03 3.76 3.81 الحسابي

3.84 
3 

 

 

النحراف 

 يالمعيار

 

.692 .652 .736 

 المتوسط الحسابي العام حول استحداث نوع من المخاطر المصرفية يتعلق بعملية

 الوساطة المالية
3.76  

 

 ( ما ملي:4متضح م  الجدوه السابق رقم )

توجااد موا قااة  ااي الاارأي ماا  جاناا  آراء المستقتااي ماانمم ةااوه اسااتحداي نااوع ماا  الملااا ر  -

ط مقع  اي اللئاة 3.76 ة الماليةط ةير أن المتوسط الحسابي العا  المتر ية متعلق بعملية الوسا

( ما   ئااو المقيااس المساتلد ط وأن الانحاراح المعيااري  اي  لا  4.20اقا  ما   -3.40)م  

 المحور اق  م  الواةد التحيحط و ل  مؤكد ةلى توا ق آراء اجاباو المستقتي منمم 

( والمتميلة  اي" كن 3وا قة  ي العبارة رقم )سجلت آراء المستقتي منمم مستوى أةلى  ي الم  -

ةد  الااتما  بقياس ملا ر الوسا ة المالية  اي البناوكط مترتا  ةليماا تتادع  اي أاام مباادئ 
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ط ما  4.01الحوكمة المتر ية واي الللا ية والا تاح"ط ةير ةتلت ةلى متوساط ةساابي 

مراقبة ةساباو البناوك بالجمااز  وجمة نتر غالبية  ئاو العينةط ومتضح أن  ئة العاملي  بإدارة

 المرك ي للمحاسباو ةتلت ةلى أةلى متوسط ةسابي 

( المتميلة  ي "متم التوسع ةالياً  ي ةمليااو تموما  الملاروةاو التاطيرة 1مليما العبارة رقم ) -

والمتوسسة م    ه وسا ة القساع المتر ي الماليةط كمسل  وظيلي"ط ةيار ةتالت ةلاى 

أكياااار الآراء ااتمامااااا ااااام العاااااملي  بقساااااع الملااااا ر الائتمانيااااة ط و3.89متوسااااط ةسااااابي 

 للملروةاو التطيرة والمتوسسة بالبنوك 

( المتميلااة  ااي "ماالتي التتاادع  ااي مبااادئ الحصومااة المتاار ية ماا  اللجااوة 4تاام العبااارة رقاام ) -

 ً  اي  المحاسبية بي  القيمة الحقيقة للسر الوسا ة المالياة ومقادار الملتتااو المصوناة تقادمرما

ط وقد ةتلت  ئة العااملي  اللنياي  3.84القوائم المالية المتر ية"ط ةير ةتلت ةلى متوسط 

بإدارة مراقبة ةساباو البنوك بالجماز المرك ي للمحاسباو ةلى أةلى متوسط ةسابي  ي اله 

 العبارة  

مانياة وتناتج ( المتميلة  ي" تعتبر ملا ر الوسا ة المالية  او  بيعة ائت2وأ يراً العبارة رقم ) -

ةا  التال ر ةاا  الساداد أو التقتااير  ياه  ضاا ً ةا   سار التعاارر"ط  قاد جاااءو االه العبااارة 

اقا  ما   -2.60ط ومقاع  اي اللئاة )ما  3.32بلص  محاماد ةيار ةتالت ةلاى متوساط ةساابي 

( م   ئاو المقياس المستلد ط وجاءو بلص  ةيادي نتيجة مستوى أراء  ئاو العينة وام 3.40

للنيااي  بااإدارة مراقبااة ةساااباو البنااوك بالجماااز المركاا ي للمحاسااباوط ومصاتاا  )العاااملي  ا

المراجعاااة الصبااارى(  أماااا  ئاااة العااااملي  بقسااااع الملاااا ر الائتمانياااة للملاااروةاو التاااطيرة 

 والمتوسسة بالبنوك جاءو بالموا قة  ي اله العبارة  

ابية نحو استحداي نوع م  ومتضح مما سبق أن اتجاااو آراء غالبية  ئاو العينة تلير بإمج 

       الملا ر المتر ية متعلق بعملية الوسا ة المالية 

 :الصفري أو العدم فرض الأول الفرض ولختبار     

والي ط نتراً رن البياناو لا تتبع التوزمع السبيعيط  -استلد  الباةر ا تبار كروسصاه

مستقلة ةوه درجة اليقةط واو لا تبار اللرق بي  متوسط آراء ةينة الدراسة كمجموةاو 

)ا تبار لا معلمي لا تبار اللرق بي  أكير م  متوسسي ( أي ا تبار بدم  ة  تحلي  التبام  

ANOVA( التالي نتائج ا تبار كروسصاه 13ط وموضح الجدوه رقم )- :والي ط و ل  كما ملي 

 
 

 (5جدول )

 نتائج اختبار كروسكال واليس للفرض الأول
 

 العدد فئات عينة الدراسة الولعبارات المحور 

 Kruskal-Wallisنتائج اختبار 

Test 

متوسط 

 الرتب

 2كا

المحسوبة 

  kwt من

 2د.ح = 

 الدللة

Sig 
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 العدد فئات عينة الدراسة الولعبارات المحور 

 Kruskal-Wallisنتائج اختبار 

Test 

متوسط 

 الرتب

 2كا

المحسوبة 

  kwt من

 2د.ح = 

 الدللة

Sig 

ا في عمليات  يتم التوسع حاليا

تمويل المشروعات الصغيرة 

والمتوسطة من خلال وساطة 

القطاع المصرفي المالية، 

 كمطلب وظيفي.

طر الئتمانيةة العاملين بإدارات المخا

للمشةةروعات الصةةغيرة والمتوسةةطة 

 بالبنوك

94 102.38 

 

4.667 

.097 

 
 84.58 59 مكاتب المراجعة الكبرى

العاملين بإدارة مراقبة حسابات 

البنوك بالجهاز المركزي 

 للمحاسبات

36 92.81 

تعتبةةر مخةةاطر الوسةةاطة الماليةةة 

ذات طبيعةةة ائتمانيةةة وتنةةتج عةةن 

د أو التقصةةير التةةأخر عةةن السةةدا

 فيه فضلاا عن خطر التعرض.

العاملين بإدارات المخاطر الئتمانيةة 

للمشةةروعات الصةةغيرة والمتوسةةطة 

 بالبنوك

94 102.43 

5.516 

 

 

.063 
 83.86 59 مكاتب المراجعة الكبرى

العاملين بإدارة مراقبة حسابات 

البنوك بالجهاز المركزي 

 للمحاسبات

36 93.86 

تمةةام بقيةةاس مخةةاطر إن عةةدم اله

الوسةةةاطة الماليةةةة فةةةي البنةةةوك، 

يترتةةةب عليهةةةا تصةةةدع فةةةي أهةةةم 

مبادئ الحوكمة المصةرفية وهةي 

 الشفافية والفصاح.

 

 

العةةاملين بقطةةاع المخةةاطر الئتمانيةةة 

للمشةةروعات الصةةغيرة والمتوسةةطة 

 بالبنوك

94 95.81 

 

3.961 
 86.36 59 مكاتب المراجعة الكبرى 138.

ارة مراقبة حسابات العاملين بإد

البنوك بالجهاز المركزي 

 للمحاسبات

36 107.04 

يةةةةةةأتي التصةةةةةةدع فةةةةةةي مبةةةةةةادئ 

الحكومةةة المصةةرفية مةةن الفجةةوة 

المحاسةةبية بةةين القيمةةة الحقيقةةة 

لخطةةر الوسةةاطة الماليةةة ومقةةدار 

ا فةي  المخصصات المكونة تقديريا

 القوائم المالية المصرفية.

نيةة العاملين بإدارات المخاطر الئتما

للمشةةروعات الصةةغيرة والمتوسةةطة 

 بالبنوك

94 92.64 

 89.95 59 مكاتب المراجعة الكبرى 140. 3.930

العاملين بإدارة مراقبة حسابات 

البنوك بالجهاز المركزي 

 للمحاسبات

36 109.44 

 0.05* معنوى عند مستوى معنوية 
 

ةينة الدراسة ةند مستوى ( ةد  معنومة اللرق بي  متوسط أراء 13متضح م  الجدوه )

ط مما مده ةلى وجود  0.05أكبر م  مستوى المعنومة Sigط ةير أن قيم الدلالة 0.05معنومة 

اتلاق معنوي بي   ئاو ةينة الدراسةط ةلى أن الوسا ة المالية للبنوك التجارمة )ةند اقرار 

 او السبيعة الملروةاو التطيرة والمتوسسة( متسب  ةنما بعض الملا ر غير التقليدمة 

 الائتمانية  ي اللص " 

 مما سبق يتضح صحة الفرض العدمي )الصفري( ورفض الفرض البديل، أي: 
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"لا توجد  روق  او دلالة اةتائية بي   ئاو ةينة الدراسة ةلى أن الوسا ة المالية للبنوك 

 التجارمة )ةند اقرار الملروةاو التطيرة والمتوسسة( متسب  ةنما بعض الملا ر غير

واي ملا ر الوسا ة المالية كما أ لق ةليما  التقليدمة  او السبيعة الائتمانية  ي اللص " 

 الباةر 
 

 نتائج البحث:  

أن الوسا ة المالية بتورتما المستحدتةط تتميا   اي ةملياة مبادلاة تنائياة نمائياةط  اي الحقاوق  -1

التاطيرة والمتوساسة المالية  ةير تعتبر وسيلة م  وسائ  ا قرار أو تموما  الملاروةاو 

ومتنااية التطرط تقدمما جماو أجنبية متلتتاة  اي  لا  ةبار البناوك والمؤسسااو المالياة 

والمتر ية نتير استلادة تل  البنوك أو المؤسساو المتار ية بالماام  التاطير باي  اللوائاد 

 المدمنة والدائنةط مع تحم  مسئولية ملا ر  ل  النوع م  الائتمان 

لية الوسا ة المالية نوةاً م  الملا ر المامة التي تتحملما البنوك الوسيسةط منتج م  جراء ةم -2

والتي لم متم الا تاح ةنما م  قب ط سواء  ي الدراساو المتر ية المتلتتة أو م   ا ه 

اتلاقياو )بازه( للرقابة المتر ية  ي كصداراتما الي ي  تصون  او  بيعة مماتلة كلى ةد ماا 

 ة التقليدمة للملا ر الائتماني

توجد  روق  او دلالة اةتائية بي   ئاو ةيناة الدراساة ةلاى أن الوساا ة المالياة للبناوك لا  -3

التجارمة )ةند اقرار الملروةاو التاطيرة والمتوساسة( متساب  ةنماا بعاض الملاا ر غيار 

 التقليدمة  او السبيعة الائتمانية  ي اللص " 
 

 توصيات البحث:

 التي توص  لما الباةرط موصي بالآتي: ي مواجمة نتائج البحر    

 ااي ضااوء الااتمااا  باادةم قساااع الملااروةاو التااطيرة والمتوسااسةط والتوسااع  ااي ةملياااو  -1

تموملما وكقراضما م    ه الوسا ة الماليةط لاباد ما  كلقااء الضاوء ةلاى  بيعاة الملاا ر 

 الجماز المتر ي التي تنتج ة  اله العمليةط والااتما  بما ةتى لا مترت  ةليما أضراراً ب

ضاارورة العماا  ةلااى تحلياا  ملااا ر الوسااا ة الماليااة للبنااوك ةنااد كقاارار الملااروةاو  -2

التااطيرة والمتوسااسةط كلااى ةناصااراا ارساسااية ماا   اا ه كدارة ملااا ر الائتمااان بقساااع 

 الملروةاو التطيرة والمتوسسة  ي البنوك العاملة بملا المجاه 

ة التاي تناتج ةا  ةمليااو الوساا ة المالياة باإقرار ضرورة الااتما  باللسائر غيار المتوقعا -3

الملروةاو التطيرة والمتوسسةط وتقدمراا جياداً تممياداً لتصاوم  الملتتااو الصا ياة  اي 

مواجمااة  لاا ط مسااامرة لمبااادئ الحوكمااة المتاار ية التااي تتسلاا  قاادراً كا ياااً ماا  الا تاااح 

 والللا ية  ي القوائم المالية 
 

 

***************** 
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